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REGLA DE DESCUENTO 


Ejemplo: 
Se presta 
S/. 5000 Va =5/6125 V, = S/8000 
D= $/1875 
FA 3m FN 5m FV 





8 m 


FA : Fecha de aceptación (se firma la letra) 


FV : Fecha de vencimiento (se debe pagar obligatoriamente la letra 
FN : Fecha de negociación o cancelación 
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ELEMENTOS 


Letra de cambio.- Es un documento comercial de credito, gue constituye la 
garantia de la promesa de pago de un deudor hacia su acreedor. 


Valor Nominal (V,).- Es el valor que figura en la letra de cambio, la cual se debe 
cancelar en la fecha de vencimiento (FV). También es llamado valor futuro. 


Tiempo de vencimiento (t).- Es el tiempo que falta por transcurrir desde la fecha de 
negociación (FN) hasta la fecha de vencimiento (FV) de una letra. 


Descuento (D).- Es lo que se deja de pagar por cancelar o negociar una letra 
de cambio antes de la fecha de vencimiento. 


Valor Actual o efectivo(V,).- Es el valor que tiene la letra de cambio en la fecha 
de negociación (FN) 





DESCUENTO 





CLASES DE DESCUENTO 
I. DESCUENTO COMERCIAL (D,) 


Gráfico: yA V, 
OO PRE 
FA FN t FV 
Se cumple: 





Nota: Al D, también se le conoce como descuento externo o abusivo. 


Donde Vgc es el valor comercial 
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II. DESCUENTO RACIONAL 


Gráfico: Va, V, 
O S 
FA FN t FV 


Nota:  AlDr también se le conoce como descuento interno o matemático. 


Donde Va, es el valor actual racional 
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Aplicacion: 


Se debe una letra de cambio de S/. 1800 pagadera dentro de 10 meses. Si 


se cancela dentro de 2 meses con un descuento comercial del 24% anual, 
¿cuánto se pagó por la letra? 


A)S/.1500  B)S/.1512 
Resolución: 
Gráfico 


C)S/.1520 D)S/.1525 E)S/. 1527 


Por dato: 


r% = 24% anual = 2% mensual 
V, =?? r V, = S/1800 


Se cumple: Dc = 1800.2%.8 = 288 
— kll 


Lo que se paga por la letra es 
ya FV el valor actual 


Piden: Va = Vn - Dc = 1800 - 288 
Va = 1512 
Clave: B 
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PROPIEDADES 


Para una misma letra, bajo una misma tasa y antes de la fecha de 
vencimiento se cumple: 


5. Si se utiliza descuento comercial: 


D.=V,.r%.t => Dc 
— = Ver? 


). Por lo tanto: Peete 

Nota: Si se utiliza el descuento 
3 comercial 

Como: Va = Vn > De 
A Va = Va — Ve r%.t 
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Aplicacion 

Hallar el valor nominal de una letra de cambio gue vence dentro de 90 dias, 
si al ser descontada comercialmente al 30% anual, la diferencia del 
descuento comercial y racional sería S/. 21. 


A) S/. 3990 B) S/. 4000 C) S/. 4005 D) S/. 4010 E) S/. 4013,33 
Resolución: 


Sea Vn el valor nominal de la letra 
t = 90 dias 

r% = 30% anual 

Por dato: Dc- Dr = 21 ....(1) 


Dr.r%.t=21 == Dr.30%.90/360=21 => Dr=280 


En(1)  Dc-280=21 == Dc=301 
Dc. DR 


Piden: Ya = Ia = 4013,33 Clave: E 
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CAMBIO DE LETRAS 


Es el proceso que consiste en cambiar una o varias letras por otra u otras 
letras; en la cual se cumple la suma de los valores actuales de las letras 
reemplazadas debe ser igual a la suma de los valores actuales de las letras 
reemplazantes. 


Equivalencia entre compra al contado y a crédito 


Es decir: 





Se cumple: 





Donde C.I. es la cuota inicial que se paga cuando se compra a crédito 
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Aplicacion: 

Para pagar un artefacto se firman 2 letras mensuales de S/. 564, pero se 
desea cancelar mediante tres pagos mensuales de igual valor Calcular este 
valor, si la tasa de descuento es 36%. 

A) S/. 475 B) S/. 480 C) S/. 485 D) S/. 382 E) S/. 495 


Resolución: 
Se iS 


tra da 3ra 


r% = 36%anual = 3% mensual 
Por cambio de letras, se cumple: Va; + Vay = Va, + Va, + Va, 
564(1-3%.1)+564(1-3%.2) = Vn(1- 3%.1)+Vn(1-3%.2)+Vn(1-3%.3) 
Resolviendo: 564 (2 - 3%.3 )=Vn( 3 - 3%.6) ===» vn = S/.382 Clave: D 
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VENCIMIENTO COMUN 


Es un caso particular de cambio de letra, donde se cambia un conjunto de letras 
por una sola llamada letra única y deben cumplirse las siguientes condiciones. 


1. La suma de los valores nominales de las letras reemplazadas debe ser igual al 
valor nominal de la letra reemplazante. 


2. Se utiliza descuento comercial para todas las letras y a la misma tasa. 
Por ejemplo: 
Se cambia tres letras por una sola 


E A E- > i MÉS 


Dato: V +V. +V =V Donde t es el tiempo de vencimiento 
S n común o vencimiento medio 
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Aplicacion: 

Un vendedor tiene que pagar a un banco tres letras, la primera de S/.1000 dentro 
de 35 días, la segunda de S/. 2500 dentro de 65 días y la tercera de S/. 5000 dentro 
de 88 días. Si cambiamos las 3 letras por una sola de S/. 8500, ¿dentro de cuánto 
tiempo debe ser pagada esta letra única?, si la tasa de descuento es constante. 

A) 70 B) 72 C) 75 D) 77 E) 80 


Resolución: 
Se cambia tres letras por una sola 


Por vencimiento común: 





1ra 2da 3ra 
Va, HVny +Vns 
1000.35+2500.65 +5000.88 
<> _Ex-————————— OSA AAA 
8500 
t= 75 días Clave: C 
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1. El valor actual comercial de una letra es S/ 3 000 y el descuento comercial es el 4% del 
valor nominal. ¿Cuál es el valor nominal de la letra? 


A) S/ 3 125 B) S/ 3 130 C) S/ 3 135 
D) S/ 3 140 E) S/ 3 145 

Resolución 

Vac = 3000 

De = 4%Vn Y, =?? 


Como: Vie = Wn- Do 
3000 = V, - 4%V, 
3000 = 96%Vn 


V, = 3125 Clave: A 


N 
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2. Calcular el valor nominal de una letra sabiendo que el Dr es el 80% del Dc y que el 
valor nominal excede al Dc en S/ 2 100 


A) S/ 2 800 B) S/ 2 750 C) S/ 2 700 
D) S/ 2 650 E) S/ 2 600 
Resolución 
Dr BOND, ...... (1) 
V, - De = 2100 ....... (2) 
80 D 4 D» = 4k 
De (1) Dr = ip Pe ma 0. R 
De 5 | D.=5k 
Como y, = ZR ææ y = ERUN ==» V, = 20k 
Dc —Dr k 
En (2) 20k-5k=2100 ==» 15k=2100 ==» k=140 


Piden: 


V, = 20(140) ==» V, = 2800 Clave: A 
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3. Se tiene una letra de S/ 3 300, descontada comercialmente se obtendria S/ 2 970. 
¿Cuánto se obtendría por ella si el descuento fuese racional? 


A) S/ 3 000 B) S/ 3 050 C) S/ 3 100 
D) S/ 3 150 E) S/ 3 200 

Resolución 

V, = 3300 

Va. = 2970 


Piden: Var =?? 
Se sabe: De = Va - Vace "> D¿= 330 


D-.D — 330 DR 
Como: V, = EA =  3300= 330 — Dr 
c DR 


Resolviendo: Dp = 300 


Luego: Var = Vn - Dr = 3300 — 300 =» y. = 3000 Clave: A 
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4. Se ha negociado un pagaré de S/ 600 obteniéndose S/ 580 de valor actual. Si el pagaré 


vencía dentro de 4 meses, ¿cuál es el tanto por ciento anual que se ha descontado 
comercialmente? 


A) 10% B) 15% C) 20% 
D) 25% E) 30% 
Resolución 

V, = 600 

D, = 20 

V, = 580 

t = 4 meses 

r% anual = 

Como: D, = 20 =» V,.r%.t= 20 

600. —.—==20 => r= 10 


Rpta: 10% anual Clave: A 
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5. Una letra de S/ 5 100 se ha negociado faltando 25 dias para su vencimiento. Si se 
hubiera negociado faltando 14 días se habría recibido S/ 495 más. ¿Cuánto se recibió por 


dicha letra? 
A) S/ 3 925 
D) S/ 4 025 


Resolución 
Hacemos un gráfico 
Va =?? De 


S/ 495 


FN 11 d 14 d 
25 d 





C) S/ 3875 
Se cumple: 
De =P = D¿=1125 
25 11 
Piden: 


V, =V, -De =5100- 1125 


V, = S/ 3975 Clave: E 
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6. Una letra se negoció 4 meses después que se firmara, la cual estuvo pactada para 
pagarse a los 7 meses. Si se hizo efectivo S/ 570, ¿cuál es el valor nominal de dicha letra? 


(Tasa de descuento=20%) 


C) S/ 640 


A) S/ 600 B) S/ 620 
D) S/ 650 E) S/ 720 
Resolución 
Gráfico Se cumple: 
V, = 570 W =?? a= n= Le 
De | 
| 570 = V,- n*100'12 
FA 4m FN 3m FV za 
KA ——— 570 ==. V, 
7 m 
V, = 600 


* r% = 20%anual 
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7. Una letra al ser descontada, arroja una diferencia de S/ 20 entre el valor actual 
racional y el comercial. Si la suma de los descuentos es S/ 220, indicar el valor actual 


comercial 
A) S/ 490 B) S/ 450 C) S/ 480 
D) S/ 500 E) S/ 460 
Resolución 
Por dato: De (1)y (2) D¿=120; Dp - 100 

V,, -Vc =20 =» D,- Dp=20 ...... (1) Como: V, = E 

_ 120.1 

Do + Dp =220 ...... (2) V, = noo ==> V, = 600 

Piden: = ?? 
< Como: Vac =V, -De = 600 -120 


Vic = 480 Clave: C 
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8. La suma de los valores nominales de dos letras es igual a S/ 6 400 y se ha recibido por 
ellas S/ 6 215 descontada al 5% comercialmente, la primera por 6 meses y la segunda por 
8 meses. ¿Cuál es el valor nominal de la menor de ellas? 


A) S/ 3 400 
D) S/ 4 000 


Resolución 


Se tiene 2 letras : 


B) S/ 3 000 C) S/ 3 600 
E) S/ 4 400 


Datos:  Vn,+Vn,=6400 == (1) 
Va, +Va,=6215 +... .. (2) 


r% = 5% anual 


tı =6 meses; 


t- = 8 meses 


(1) = (2) DC, + Dc),= 185 
5 6 


6Vn; + 8Vn, = 44400 

6(Vn, + Vn,)+2Vn, = 44400 
6(6400) + 2Vn, = 44400 

Vn, = 3000 ==» Vn; = 3400 


Rpta: S/3000 Clave: B 


> 







9. A cambio de una letra que se vencerá dentro de 3 meses, un acreedor recibió otra letra 


de 11 850 soles pagadera a los 5 meses. ¿Cuál era el valor nominal de la primera letra si 
la tasa de descuento comercial es 5%? 


A) 14 270 B) 11 650 C) 11 450 
D) 11 750 E) 11 350 
Resolución 


r% = 5% anual 
<> 


Por cambio de letras: Va, = Va, 
3 5 5 1185 1175 
Vn É — 2003) = 11850 (1 — 10012 = Yoo = 11850) 


1200 
V, = 11750 Clave: D 
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10. El valor nominal de una letra es las 3/5 del valor nominal de otra. Se han descontado 
ambas al 5%. La primera por un mes y 12 días y la segunda por 2 meses. ¿Cuál es el valor 
nominal de la primera letra si el descuento de la segunda ha sido de 18,50? 


A) 2 220 B) 1 458 C)8 745 
D) 1 332 E) 3 700 
Resolución 


Se tiene dos letras: 
Vn] = -Vn, 
r% = 5% anual 

t,=1m12d 

t)=2m 

Dc, = 18,50 ==> Vn, =. = 18,50 ==» Vn, = 2220 


3 
En (1) Vn, = z (2220) = V, = 1332 Clave: D 
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11. Hallar el valor actual racional de una letra, sabiendo que sus descuentos comercial y 
racional son 295,80 y 290 soles 

A) S/ 14 320 B) S/ 14 500 C) S/ 15 045 

D) S/ 14 605 E) S/.15 360 


Resolución 


Piden Vr =? ? 
D¿ = 295,80 
Dr = 290 


Como y = PeoPr _ (9380290) a Y =14790 
LD 5,80 £ 


Luego Vir =V,-Dp = 14790 — 290 


Vay — 14500 Clave: B 
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12. El valor nominal de una letra es los 3/5 del valor nominal de otra; se han descontado 
al 5% por un mes y 12 días la primera y por 2 meses la segunda. El descuento de la 
segunda letra ha sido S/ 37. Determine el descuento de la primera letra 


A) 15,54 B) 15,57 C) 15,68 
D) 15,32 E) 15,52 
Resolución 
Para las dos letras Piden: 
3 
Vni SS gra Moni nan (1) Dc; = Vn,.r% i ti 
0h = 50 - E 5 42 
r% = 5% anual t¡=1m12d=42d De, = 2664. 
t,22m 100 360 
Dc, =37 == Vno. —- = 37 mm Vn, =4440 Dc, =5/15,04 
Clave: A 


3 
En (1) Vn, ==(4440) == Vn; =2664 
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13. Actualmente el banco descuenta las letras aplicando una tasa de descuento de 4,5% 
anual y cobra el 2% de gastos (los gastos se aplican directamente sobre el valor nominal). 
¿Cuánto recibirá un comerciante que lleva al banco a descontar una letra de $ 60 000 y 
que vence a los 90 días? 


A) $ 58 800 B) $ 58 125 C) $ 59 325 
D) $ 58 138,5 E) $ 59 205 

Resolución 

r% = 4,5 Yo anual Como le cobran el 2%V, por gastos 


Cobra: 2% V, por gastos Recibe del banco = V,- 2%V,, 


V, =$60000 t= 90 días 





Sin considerar los gastos, recibiría del banco: = 59325 — 2% . 60000 
Va =h -—r%.t) Recibe del banco = $58125 Clave: B 
45 90 395,5 
V, = 60000(1 — — .——) = 60000(——-) 
Ñ 100 360) 400 


V, = 59325 


> 


ENS PROBLE MAS 







14. Hallar el valor nominal de una letra, sabiendo que el descuento racional es el 80% 


del descuento comercial y que el valor nominal es mayor que el descuento comercial 
en S/ 3 000 


A) S/ 2 000 B) S/ 3 000 C) S/ 4 000 
D) S/ 5 000 E) S/ 2 500 
Resolución 

Vn = 2? V, = 20k 

B 80 (1) 
DR 100% ES En (2) 20k- 5k = 3000 
V, - D¿ =3000 +... ... (2) 15k = 3000 ==» k= 200 
= iden: V, = 20(200 
De (1) De 4 Dr = 4k Piden: Vn (200) 
De 5 D= 5k V, = S/4000 Clave: C 

Como y, = CR = y = EDEN 


> 
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15. ¿Cuánto se recibirá por descontar en el banco una letra de cambio de 3 000 al 18% 
anual, el día 25 de noviembre sabiendo que dicho documento vence el 9 de enero del año 


siguiente? 
A) 2 932,8 B) 2 932,5 
D) 3 092,7 E) 3 092,5 
Resolución 


r% = 18%anual 


A D. V, = 3000 
FN t días FV 
25 NOV 9 ENE 


C) 3 032,5 


Observación: t=5+31+9 
t = 45 días 
Piden: Va = Wn- De 
18 45 


Va = 3000-3000 .—.— 
100* 360 


V, = 2932,5 Clave: B 
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16. Edson compra un artefacto cuyo precio al contado es $ 2 010, dando como pagó al 
contado $ 1 500 y firmando 8 letras de $ 300 cada una pagadera de 6 meses en 6 meses a 
partir del día de la venta. Diga cuál es la tasa de descuento 


A) 20% B) 40% 
D) 30% E) 35% 
Resolución 

Peontado = $ 2010 

C.I =$ 1500 r% anual = ?? 





TY 





6m 6m 6m 


Se cumple: Peontado = C.l tVajtVast............ + Vag 
r 12 


2010 =1500 +300( 1 - —.£)+30001 -5.2 + o 


100 12 





C) 10% 
510 = 300 [8 - 22 (1 + 2+..+8)] 
1200 
510 = 300 [8 - 47 
200 
r=35 
Rpta: 35% anual Clave: E 
+300(1- 4 
100 12 
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17. Se tiene una letra que vence dentro de 8 meses. Si se llegara a descontar al banco, en 
este momento la relación entre su Dc y Dr sería como 5 es a 4 pero si se llegara a 
descontar dentro de 3 meses el Dc sería S/ 1 125. Determinar el Vn de la letra 








A) 2 500 B) 3 750 C) 5 250 
D) 6 200 E) 7 200 
Resolución 
Del gráfico: 
De Pc —112> = D, = 1800 
V, 8 5 
DR 4 
3m 5m Fy 
. — Pc-DR _ (1800)(1440) 
8 m Piden: Vn a A 
De > 5.... (1) 


DR 4 V, =7200 Clave: E 
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18. Se tiene una letra de $ 1 990 pagadera dentro de 90 días al 6%. Si dicha letra se cambia 


por otra de $ 1 970 y empleando una tasa para el descuento del 6% averiguar cuál es el 
vencimiento de la segunda letra 





A) 6 meses B) 5 meses C) 8 meses 
D) 9 meses E) 4 meses 
Resolución 

Je 





Por cambio de letras: Va, = Va, 


Vn;,-Dc; = Vn>-Dc> 


6 90 6 tt 
1990 — 1990.50 :360 = 1970 — 19700300 ===> t=30 días <> 1 mes 


> 






19. Determinar el vencimiento medio de doce efectos comerciales cuyos nominales son 1; 


25 35 sisisi ; 12 soles y cuyos vencimientos se suceden cada guince dias siendo pagadero 
el primero el 13 de enero del 2000 
A) 1 de mayo B) 2 de mayo C) 3 de mayo 
D) 2 de abril E) 3 de abril 
Resolución Como la primera letra vencia el 13 
Vn; : S/1 ; S/2 ; S/3 ;....; S/12 enero del 2000, entonces la fecha de 
ti: 15; 30; 45;.....; 180 días cambio ha sido 15 días antes 
E TNE IE MYA MU MEMA Fecha de cambio: 29 Dic del 1999 
29 Dic =» 2 
pa 1(15) + 2(30) + 3(45) + -- + 12(180) Taero => 3i 
1424340412 Febrero =» 29 +} 123 días 
15(12+224+32+-+.4 12%) 15.12.13.25 Marzo => 31 
t= — p =g Abril =» 30 


f Fecha del vencimiento medio será 
t = 125 días == tiempo de vencimiento medio el 2 de mayo del 2000 Clave: B 
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20. Se tiene 3 letras una de $ 400 pagadera el 20 de julio, otra de $ 160 pagadera el 14 de 
agosto y la otra de $ 440 pagadera el 8 de setiembre, del mismo año. Si se quiere 
reemplazar estas tres letras por una sola de tal manera que nadie se perjudique, ¿cuál 
será la fecha de vencimiento? 





A) 13 de agosto B) 14 de agosto C) 15 de agosto 
D) 16 de agosto E) 17 de agosto 
Resolución 
Sea la fecha de cambio el 20 de Julio Luego: 26 días 
Vn; Fv ti 
400 20 Julio 0 
160 14Agosto 25 20 Julio FV 
440  8Setiembre 80 15 Agosto 


Por vencimiento común Rpta: 15 Agosto 
B 400(0) + 160(25) + 400(50) 


=2 í l 
400 + 160 + 440 6 días Clave: C 


A 
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>, FIN DE LA SESIÓN 


PRACTICA Y APRENDERÁS 


